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onemarkets Alternatives Partners Group Private Equity Evergreen Fund 

Informazioni relative alla sostenibilità richieste per i fondi di cui all’Articolo 8 ai 
sensi del Regolamento sulla divulgazione 

 

onemarkets Alternatives Partners Group Private Equity Evergreen Fund (il "Comparto") è un comparto di 
onemarkets Alternatives SICAV (il "Fondo"), una società in accomandita per azioni lussemburghese 
(société en commandite par actions) costituita come società di investimento a capitale variabile (société 
d’investissement à capital variable), con sede legale in 3, rue Jean Piret, L-2350 Lussemburgo, Granducato 
di Lussemburgo, iscritta al RCS con il numero B 308.148. Il Fondo è un fondo di investimento alternativo il 
cui gestore è Carne Global Fund Managers (Luxembourg) S.A. (il "GEFIA"). La strategia del Comparto 
consiste nell’investire in modo permanente almeno l’85% dei propri attivi in azioni di Partners Group Private 
Markets Evergreen SICAV – Partners Group Private Equity Opportunities (il "Master ELTIF"), mentre può 
investire fino al 15% dei propri attivi in altri investimenti ammissibili. Di conseguenza, le caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Comparto devono essere considerate congiuntamente a quelle del 
Master ELTIF. 

I.       Sintesi 
 

Nessun obiettivo di investimento sostenibile 

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e sociali ma non ha come obiettivo un investimento 
sostenibile. 

Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario 

Partners Group (Luxembourg) S.A., nella sua funzione di gestore del fondo di investimento alternativo del 
Master ELTIF (il "GEFIA del Master ELTIF"), ha classificato il Master ELTIF ai sensi dell’Articolo 8 del 
Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, relativo 
all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari, e successive modifiche (il "Regolamento 
sulla divulgazione"). 

In qualità di prodotto finanziario ai sensi dell’Articolo 8 del Regolamento sulla divulgazione, il Master ELTIF 
promuove le seguenti caratteristiche ambientali e sociali: (i) una riduzione degli investimenti nei combustibili 
fossili; (ii) un’astensione dagli investimenti nella deforestazione o nell’incendio di ecosistemi naturali ai fini 
del disboscamento; (iii) un ambiente di lavoro fisico più sicuro e salubre in relazione alle Società in 
Portafoglio; e (iv) la promozione della diversità di genere nei consigli di amministrazione delle Società in 
Portafoglio. 

Strategia di investimento 

Al fine di conseguire le caratteristiche sopra elencate, il Master ELTIF attua la propria strategia di 
investimento su base continuativa. Durante la fase di selezione, per quanto riguarda gli investimenti, ai fini 
della promozione da parte del Master ELTIF di: (1) una riduzione dei combustibili fossili e (2) un’astensione 
dagli investimenti nella deforestazione o nell’incendio di ecosistemi naturali a scopo di disboscamento dei 
terreni, si applicheranno i criteri di esclusione pertinenti, come illustrato in maggior dettaglio nella 
descrizione degli elementi vincolanti della strategia di investimento del Master ELTIF. 

Per quanto riguarda gli Investimenti Primari, ai fini della promozione da parte del Master ELTIF di: (i) una 
riduzione dei combustibili fossili; e (ii) un’astensione dagli investimenti nella deforestazione o nell’incendio 
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di ecosistemi naturali a scopo di disboscamento dei terreni, ove pertinente, il GEFIA del Master ELTIF 
cercherà di ottenere clausole aggiuntive che limitino l’esposizione del Master ELTIF a determinati 
investimenti. 

Al fine di valutare la buona governance delle Società in Portafoglio, il GEFIA del Master ELTIF si concentra 
su diverse pratiche, a seconda della tipologia di attivo in questione. Tra queste figurano, tra l’altro, 
l’attenzione ai pilastri della buona governance definiti nel Regolamento sulla divulgazione, ovvero solide 
strutture di gestione, solide relazioni con i dipendenti e remunerazione del personale, nonché 
l’adempimento degli obblighi fiscali in relazione agli Investimenti Controllati.  

 
Proporzione degli investimenti 

Il Comparto investirà in modo permanente almeno l’85% dei propri  attivi nel Master ELTIF. Si prevede che 
la porzione degli attivi del Master ELTIF investiti in Investimenti finalizzati al raggiungimento delle 
caratteristiche ambientali e sociali sopra indicate sarà pari ad almeno l’80%, mentre la parte restante degli 
attivi investiti dal Master ELTIF è costituita da attivi di copertura e attivi liquidi utilizzate a fini di efficienza 
della liquidità, gestione del portafoglio e/o gestione dei costi, e che non fanno parte del portafoglio di 
investimento del Master ELTIF. Il Comparto può investire fino al 15% dei propri attivi in altri fondi o comparti 
di Partners Group ammissibili ai sensi del Regolamento ELTIF e che investono in strategie di Private Equity 
(ad esempio, partecipazioni in infrastrutture o partecipazioni opportunistiche, come titoli di buyout). Tali 
investimenti non sono destinati a promuovere caratteristiche ambientali o sociali. 

Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali 

Per tutta la durata della partecipazione del Master ELTIF in una Società in Portafoglio (come definita nel 
prospetto del Master ELTIF (il “Prospetto del Master ELTIF”)), il GEFIA del Master ELTIF monitorerà gli 
indicatori rilevanti di cui sopra e, per quanto riguarda gli Investimenti Controllati (ovvero gli Investimenti 
Diretti in cui il Master ELTIF, da solo o in combinazione con qualsiasi altro fondo, partnership, entità o 
veicolo gestito e/o consigliato da Partners Group (come definito nel Prospetto del Master ELTIF) detiene 
una partecipazione di controllo, diretta o indiretta, superiore al 50%), interagirà con le Società in Portafoglio 
al fine di promuovere un ambiente di lavoro più sicuro e salubre e un consiglio di amministrazione 
diversificato dal punto di vista del genere, come illustrato in maggior dettaglio nella descrizione della 
strategia di investimento del Master ELTIF. 

Metodologie 

Al fine di misurare il raggiungimento delle caratteristiche sopra elencate singolarmente e promosse dal 
presente Master ELTIF, il GEFIA del Master ELTIF monitorerà attivamente gli indicatori rilevanti 
(esposizione ad attivi (1) direttamente correlati alla deforestazione o all’incendio di ecosistemi naturali ai 
fini del disboscamento  dei terreni oppure (2), all’esplorazione, all’estrazione diretta o alla produzione di 
combustibili fossili, (3) incidenti sul lavoro in materia di salute e sicurezza fisica relativi agli Investimenti 
Controllati, che comportino decesso o invalidità permanente, (4) rapporto medio tra membri femminili e 
maschili del consiglio di amministrazione negli Investimenti Controllati) e valuterà periodicamente i 
progressi compiuti. 

Fonti dei dati e trattamento 

La maturità delle informaazioni rese note al Master ELTIF dai propri Investimenti viene valutata 
annualmente dal GEFIA del Master ELTIF. A seconda del tipo di investimento e del livello di controllo che 
il Master ELTIF esercita in relazione a tale investimento, il GEFIA del Master ELTIF adotterà misure 
adeguate per interagire con gli Investimenti al fine di continuare a migliorare la maturità delle informazioni 
divulgate dal  Master ELTIF nel breve e medio termine. 
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Limiti delle metodologie e dei dati 

I limiti delle metodologie e dei dati includono, a titolo esemplificativo ma non esaustivo: capacità limitata 
delle società in portafoglio di effettuare misurazioni o rendicontazioni, frodi, errori umani nella fornitura dei 
dati, disallineamenti nei contenuti e nei tempi di rendicontazione delle società in portafoglio, etc. Il GEFIA 
del Master ELTIF si aspetta che i suoi attivi sottostanti e i relativi gestori, laddove commercialmente 
opportuno, migliorino la qualità dei dati e riducano al minimo tali limiti. 

Due diligence 

Durante il processo di due diligence, il comitato per gli investimenti responsabili del Master ELTIF deve 
essere informato qualora il portafoglio proposto includa investimenti il cui prodotto o servizio principale 
rientri in un elenco definito (ad esempio in relazione all’estrazione di carbone termico, al greggio delle 
sabbie bituminose canadesi, ai prodotti petroliferi raffinati, etc.) o che sia un fornitore di servizi per l’industria 
a monte del carbone e del petrolio. Se l’investimento proposto contiene investimenti in tali attivi, potrebbe 
essere escluso o sottoposto a un livello superiore per la revisione. 

Politiche di coinvolgimento 

Per quanto riguarda gli Investimenti Controllati, il GEFIA del Master ELTIF si impegnerà con il consiglio di 
amministrazione della Società in Portafoglio per sviluppare una strategia di diversità e inclusione che delinei 
come il consiglio promuoverà una maggiore diversità di genere a livello di consiglio stesso. 

Qualora un indice sia designato come benchmark di riferimento per il raggiungimento delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario, si parla di ‘benchmark di riferimento designato’. 

A scanso di equivoci, il Comparto non investe facendo riferimento a un indice e non intende farlo. 

II.       Nessun obiettivo di investimento sostenibile 

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e sociali, ma non ha come obiettivo un investimento 
sostenibile. 

III.       Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario  

Il Comparto è un ELTIF feeder la cui strategia consiste nell’investire in modo permanente almeno l’85% dei 
propri attivi in quote del Master ELTIF. Di conseguenza, le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal 
Comparto devono essere considerate congiuntamente a quelle del Fondo Master. Le caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Master ELTIF sono: 

1) una riduzione degli investimenti nei combustibili fossili; 

2) un’astensione dagli investimenti nella deforestazione o nell’incendio di ecosistemi naturali a fini di 
disboscamento; 

3) un ambiente di lavoro fisico più sicuro e salubre in relazione alle Società in Portafoglio; e 

4) la promozione della diversità di genere nei consigli di amministrazione delle Società in Portafoglio. 

IV.       Strategia di investimento 

(a) la strategia di investimento utilizzata per soddisfare le caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal prodotto finanziario 



INFORMATIVA SITO WEB 

Il Comparto investirà in modo permanente almeno l’85% dei propri attivi in quote del Master ELTIF. 
L’obiettivo di investimento del Master ELTIF è ottenere rendimenti superiori e realizzare una crescita del 
capitale nel medio e lungo termine investendo principalmente in private equity. 

Il GEFIA del Master ELTIF attua questa strategia di investimento su base continuativa come segue: 

Individuazione delle opportunità 

Ai fini della promozione da parte del Master ELTIF di: (1) una riduzione dei combustibili fossili; e (2) 
un’astensione dagli investimenti nella deforestazione o nell’incendio di ecosistemi naturali a fini di 
disboscamento, si applicheranno i criteri di esclusione pertinenti, come indicato nella descrizione degli 
elementi vincolanti riportata di seguito. 

Acquisizione 

Per quanto riguarda gli Investimenti Primari, ai fini della promozione da parte del Master ELTIF di: (i) una 
riduzione dei combustibili fossili; e (ii) un’astensione dagli investimenti nella deforestazione o nell’incendio 
di ecosistemi naturali a fini di disboscamento, ove pertinente, il GEFIA del Master ELTIF cercherà di 
ottenere clausole aggiuntive per ciascun Investimento Primario che confermino che: (a) il fondo di 
destinazione non effettuerà; oppure (b) il Master ELTIF sarà esonerato dal partecipare a investimenti 
direttamente correlati a: 

1) la creazione di nuove capacità di estrazione di carbone termico o di generazione di energia elettrica a 
carbone; 

2) l’esplorazione, l’estrazione diretta o la produzione di sabbie bituminose canadesi, nonché i servizi di 
trattamento e logistica ad esse correlati; e 

3) la deforestazione o l’incendio di ecosistemi naturali ai fini del disboscamento  dei terreni. 

Eventuali proposte di deroga ai requisiti del Master ELTIF in merito a quanto sopra saranno sottoposte al 
comitato per gli investimenti responsabili. 

(b) la politica volta a valutare le buone pratiche di governance delle società partecipate, anche per 
quanto riguarda le solide strutture di gestione, i rapporti con i dipendenti, la remunerazione del 
personale e l’adempimento degli obblighi fiscali. 

Per quanto riguarda gli Investimenti Controllati, il GEFIA del Master ELTIF prevede, nella maggior parte dei 
casi, di ristrutturare il consiglio di amministrazione a seguito dell’acquisizione. Su base continuativa, il 
GEFIA del Master ELTIF intende concentrarsi sui quattro pilastri della buona governance previsti dal 
Regolamento sulla divulgazione: 

1) struttura gestionale solida: tra cui: (i) valutazioni continue del funzionamento del consiglio di 
amministrazione, istituzione di comitati pertinenti e sviluppo dei talenti; (ii) istituzione di un quadro 
sistematico e centralizzato per il monitoraggio, la segnalazione e la gestione degli incidenti; e (iii) istituzione 
di un comitato dedicato al rischio e alla revisione contabile, nonché formulazione di altre raccomandazioni 
e/o sviluppo di iniziative su misura per lo specifico Investimento Controllato; 

2) rapporti con i dipendenti e remunerazione del personale: tra cui: (i) la richiesta di sviluppare 
un’iniziativa su misura per il coinvolgimento dei dipendenti; (ii) lo sviluppo di programmi per reinvestire nelle 
aree di interesse dei dipendenti o per aumentarne la partecipazione; e (iii) l’attuazione di una strategia di 
diversità e inclusione; e 

3) adempimenti fiscali: tra cui lo svolgimento di una due diligence fiscale, con il supporto di specialisti, 
sulla base di documenti di orientamento dettagliati. 
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Per quanto riguarda gli "Investimenti Non Controllati" (ovvero tutti gli altri Investimenti Diretti che non 
sono "Investimenti Controllati" come sopra descritti) nelle Società in Portafoglio, il GEFIA del Master ELTIF 
condurrà una due diligence basata sui fattori di governance applicabili definiti dal Sustainability Accounting 
Standards Board. Su base continuativa, il GEFIA del Master ELTIF interagirà con gli Investimenti Non 
Controllati, se del caso, in merito a questioni relative alla gestione e al personale. 

Per quanto riguarda gli Investimenti Primari, durante la fase di due diligence, il GEFIA del Master ELTIF 
valuterà i quadri normativi esistenti e il track record (ove applicabile) del relativo Investimento Primario in 
materia di buona governance, compresa la conformità alle linee guida pertinenti, la sicurezza informatica, 
l’occupazione e l’appalto responsabili e la gestione degli incidenti. 

Per quanto riguarda gli Investimenti secondari, il GEFIA del Master ELTIF: (a) durante la fase di due 
diligence, valuterà; e (b) durante il periodo di detenzione, monitorerà la reputazione degli attivi sottostanti 
sulla base delle notizie pertinenti relative a tali attivi. 

V.       Percentuale degli investimenti 

Il Comparto investirà in modo permanente almeno l’85% dei propri attivi nel Master ELTIF, il quale a sua 
volta investirà almeno l’80% del proprio capitale in conformità con le caratteristiche ambientali o sociali che 
promuove. Il Comparto potrà investire fino al 15% dei propri attivi in altri fondi o comparti di Partners Group 
ammissibili ai sensi del Regolamento ELTIF e che investono in strategie di Private Equity (ad esempio, 
partecipazioni in infrastrutture o partecipazioni opportunistiche, quali titoli di buyout). Tali investimenti non 
sono destinati a promuovere caratteristiche ambientali o sociali. 

In conformità con gli elementi vincolanti della strategia di investimento del Master ELTIF, almeno l’80% 
degli attivi del Master ELTIF sarà investito in Investimenti finalizzati al raggiungimento delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Master ELTIF. 

La parte restante degli attivi investite dal Master ELTIF è costituita da attivi di copertura e attivi liquidi, 
utilizzate a fini di efficienza della liquidità, gestione del portafoglio e/o gestione dei costi e che non fanno 
parte del portafoglio di investimento del Master ELTIF. Tali attivi di copertura e attivi liquide subiranno 
fluttuazioni nel corso della vita del Master ELTIF e non è previsto che a tali attivi di copertura e attivi liquide 
si applichino garanzie ambientali e/o sociali minime. 

Il Comparto può investire fino al 15% dei propri attivi in (a) altri fondi o comparti di Partners Group 
ammissibili ai sensi del Regolamento ELTIF e che investono in strategie di Private Equity (ad esempio, 
partecipazioni in infrastrutture o partecipazioni opportunistiche, come titoli di buyout) e/o (b) detenere 
contanti, equivalenti di contanti e Attivi Liquidi. 

A scanso di equivoci, il contante e le altre voci di bilancio del Master ELTIF e/o del Comparto che non sono 
investiti non sono considerati investimenti ai fini del presente documento. 

VI.       Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali 

Durante il periodo di detenzione di un Investimento, il GEFIA del Master ELTIF monitorerà regolarmente gli 
indicatori pertinenti sopra indicati. Tuttavia, un incidente relativo alla salute e alla sicurezza sul posto di 
lavoro in relazione a un Investimento Controllato classificato come di media o grave entità (in termini di 
potenziale impatto finanziario e/o reputazionale) verrà segnalato al responsabile degli investimenti presso 
il GEFIA del Master ELTIF, il quale, insieme ad altri dipartimenti competenti all’interno di Partners Group, 
collaborerà con il referente designato per la segnalazione degli incidenti presso la Società in Portafoglio 
interessata per definire le azioni di follow-up appropriate. Tali azioni di follow-up vengono monitorate e il 
loro stato viene riferito periodicamente al comitato di supervisione degli investimenti. 
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VII.       Metodologie 

Il Comparto investe almeno l’85% (ottantacinque per cento) dei propri attivi nel Master ELTIF. 

Il Master ELTIF utilizza i seguenti indicatori di sostenibilità al fine di misurare il raggiungimento delle 
caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Master ELTIF stesso. 

Al fine di misurare il raggiungimento delle caratteristiche sopra elencate singolarmente e promosse dal 
presente Master ELTIF, il GEFIA del Master ELTIF monitorerà attivamente gli indicatori di seguito indicati 
e ne esaminerà i progressi su base regolare: 

1)          l’esposizione del Master ELTIF ad attivi direttamente correlati alla deforestazione o all’incendio di 
ecosistemi naturali ai fini del disboscamento  dei terreni; 

2)     l’esposizione del Master ELTIF ad attivi la cui attività principale consiste nell’esplorazione, 
nell’estrazione diretta o nella produzione di combustibili fossili, indipendentemente dall’origine o 
dall’uso; 

3)          gli incidenti sul lavoro in materia di salute e sicurezza fisica relativi a una Società in Portafoglio che 
costituisce un Investimento Controllato, che comportino decesso o invalidità permanente; e 

4)         il rapporto medio tra membri femminili e maschili del consiglio di amministrazione delle Società in 
Portafoglio che costituiscono Investimenti Controllati, espresso in percentuale rispetto al totale dei 
membri del consiglio di amministrazione. 

VIII.       Fonti dei dati e trattamento 

Il Comparto investe almeno l’85% (ottantacinque per cento) dei propri attivi nel Master ELTIF. 

Di seguito sono descritte le fonti dei dati e le modalità di trattamento utilizzate dal Master ELTIF. 

(a) le fonti dei dati utilizzate per ottenere ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali 
promosse dal prodotto finanziario; 

Le fonti di dati utilizzate per raggiungere le caratteristiche ambientali o sociali promosse dal Master ELTIF 
consistono nei risultati forniti attraverso il monitoraggio regolare degli indicatori descritti nel Prospetto del 
Master ELTIF. 

(b) le misure adottate per garantire la qualità dei dati; 

Il GEFIA del Master ELTIF adotta un approccio globale per promuovere la trasparenza, incoraggiando 
attivamente il miglioramento della qualità delle informazioni fornite in relazione agli investimenti del Master 
ELTIF. Il GEFIA del Master ELTIF attribuisce priorità all’importanza della trasparenza dei dati relativi alle 
questioni ambientali, sociali e di governance e utilizza gli indicatori degli effetti negativi sulla sostenibilità 
(PAI) al fine di valutare il livello di maturità dei dati divulgati dagli investimenti del Master ELTIF, in 
particolare la completezza e l’accuratezza dei dati forniti. Nel tentativo di migliorare i dati del Master ELTIF 
relativi alle questioni ambientali, sociali e di governance, il GEFIA del Master ELTIF valuta annualmente il 
livello di maturità dei dati disponibili e utilizzerà tale valutazione per promuovere la trasparenza e attuare la 
creazione di valore strategico, cercando attivamente di migliorare la divulgazione delle informazioni relative 
agli Investimenti Diretti, evidenziando e segnalando la maturità dei dati del Master ELTIF a: 

1)   il responsabile degli investimenti di Partners Group (come definito nel Prospetto del Master ELTIF) e il 
comitato di gestione per quanto riguarda gli Investimenti Controllati; e 

2)  con il punto di contatto appropriato, tenuto conto della titolarità e della struttura del rapporto di 
investimento, per quanto riguarda gli Investimenti Non Controllati. 
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Su base continuativa, il GEFIA del Master ELTIF si avvarrà del livello di controllo che il Master ELTIF 
detiene in relazione a un Investimento Diretto per evidenziare eventuali preoccupazioni e/o aspettative di 
miglioramento riguardo alle informazioni divulgate relative a tale Investimento Diretto. 

Il GEFIA del Master ELTIF mira a migliorare la maturità delle informazioni divulgate del Comparto nel breve 
e medio termine e a essere in grado di valutare in modo completo e accurato lo stato ambientale, sociale 
e di governance degli Investimenti Diretti del Master ELTIF (come definiti nel Prospetto del Master ELTIF) 
sia dal punto di vista quantitativo che qualitativo. Il GEFIA del Master ELTIF utilizzerà tale valutazione per 
promuovere la trasparenza e attuare la creazione di valore strategico. 

(c) modalità di trattamento dei dati; 

Il GEFIA del Master ELTIF effettua la raccolta dei dati su tutti gli investimenti sottostanti del Master ELTIF, 
avvalendosi di soluzioni interne che si basano sulle relazioni intrattenute dal Master ELTIF con gli attivi e 
la forza lavoro (processo diretto), e/o di soluzioni esterne in cui il GEFIA del Master ELTIF incarica un 
fornitore di servizi di effettuare la raccolta dei dati attraverso la leva cumulativa di tutti i destinatari dei dati 
(processo indiretto). Per tutta la durata della detenzione degli attivi, la valutazione dei dati ESG dovrebbe 
mostrare un miglioramento positivo, quantificato in termini di completezza, accuratezza e buona 
governance complessiva. In ogni fase, il GEFIA del Master ELTIF garantisce il massimo impegno per 
adempiere agli obblighi normativi e raccogliere la massima quantità di dati. Una volta completata la raccolta, 
i dati vengono convalidati dal rispettivo responsabile ESG. Tale convalida mira a correggere eventuali errori 
di battitura o ortografici e a individuare i valori chiaramente anomali rispetto a determinati campi prestabiliti, 
al fine di garantire che non venga pubblicato nulla di insolito. Dopo l’approvazione dal punto di vista della 
convalida, i dati vengono resi disponibili nel sistema di rendicontazione, dove i controlli di aggregazione, la 
divulgazione dei dati e le aggiunte testuali vengono effettuati dagli specialisti di rendicontazione ESG della 
gestione dei prodotti che poi li inseriscono nelle bozze del bilancio annuale da sottoporre al revisore 
contabile e da verificare prima della pubblicazione. 

(d) la percentuale di dati stimati. 

Il GEFIA del Master ELTIF raccoglie dati relativi agli investimenti del Master ELTIF con diversi livelli di 
granularità, tuttavia, tali dati sottostanti possono essere forniti sia come stime (basate su ipotesi relative 
all’investimento o su dati esterni) sia come dati riportati (dati completi relativi all’anno e alla periodicità 
annuale definita dalla richiesta di dati). A causa delle tempistiche delle relazioni finanziarie, si prevede che 
la disponibilità di dati riportati sia limitata e, di conseguenza, i dati saranno per lo più stimati. Per quanto 
riguarda gli Investimenti Controllati, in assenza di dati riportati, si prevede che la Società in Portafoglio 
effettui una stima. Per quanto riguarda gli Investimenti Non Controllati, il GEFIA del Master ELTIF può 
avvalersi di ClarityAI, uno strumento integrato in BlackRock eFront che consente di generare valori stimati 
per gli investimenti sottostanti per i quali non sono disponibili dati. 

IX.       Limiti alle metodologie e ai dati 

(a) eventuali limiti alle metodologie di cui all’Articolo 24, lettera (g), e alle fonti di dati di cui 
all’Articolo 24, lettera (h); 

Limiti alle metodologie e ai dati di cui alle sezioni "Metodologie" e "Fonti dei dati e trattamento" 
includono, a titolo non esaustivo: capacità limitata di misurazione o rendicontazione da parte delle 
società in portafoglio, frodi, errori umani nella fornitura dei dati, disallineamenti nei contenuti e nei 
tempi di rendicontazione delle società in portafoglio, cambiamenti nella rilevanza di determinati 
dati nel corso del tempo dovuti a mutamenti più ampi nella società (incluso il progresso 
tecnologico) o cambiamenti nel portafoglio nel tempo (ad esempio, a seguito di acquisizioni e 
cessioni). 

(b) in che modo tali limitazioni non incidano sul raggiungimento delle caratteristiche 
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario. 
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Il GEFIA del Master ELTIF si aspetta che i suoi attivi sottostanti e i suoi gestori, quando 
commercialmente opportuno, migliorino la qualità dei dati e riducano al minimo le limitazioni sopra 
menzionate. 

X.       Due diligence 

Il Comparto investe almeno l’85% (ottantacinque per cento) delle proprie attività nel Master ELTIF. 

Di seguito sono descritti i processi di due diligence utilizzati dal Master ELTIF. 

Durante il processo di due diligence, ai fini della promozione da parte del Master ELTIF di una riduzione 
dei combustibili fossili, in relazione a qualsiasi Investimento secondario proposto, il comitato per gli 
investimenti responsabili deve essere informato qualora il portafoglio proposto includa investimenti in 
attività: 

1) il cui prodotto o servizio principale sia l’estrazione, il trasporto o l’utilizzo di carbone termico per la 
generazione di energia; 

2) la cui attività principale sia l’esplorazione, l’estrazione diretta o la produzione di sabbie bituminose 
canadesi, oppure la fornitura di servizi di trattamento e logistica relativi a tali sabbie; 

3) il cui prodotto o servizio principale sia: (i) l’esplorazione, la produzione, la raffinazione, il trasporto 
o lo stoccaggio di petrolio greggio; oppure (ii) il trasporto o lo stoccaggio di prodotti petroliferi 
raffinati (tuttavia, ciò non impedisce investimenti che coinvolgano prodotti petrolchimici o 
sostanze raffinate dal petrolio, investimenti che riguardino combustibili a basse emissioni di 
carbonio e aziende chimiche che utilizzano derivati del petrolio come materie prime; a 
condizione che tali aziende chimiche abbiano in atto piani per lo sviluppo di sostanze chimiche 
più sicure e/o più sostenibili); oppure 

4) che sia un fornitore di servizi per il settore a monte del carbone e del petrolio (ad esempio, gestore 
di impianti di perforazione, fornitore di sabbia per la fratturazione idraulica o fornitore di servizi 
per giacimenti petroliferi). 

Nella misura in cui l’Investimento secondario proposto contenga investimenti in tali attivi, verrà valutata la 
proporzione del valore patrimoniale netto di tali attivi rispetto al costo totale di acquisizione dell’Investimento 
secondario da parte del Master ELTIF. Se le soglie indicate nella descrizione degli elementi vincolanti 
riportata di seguito vengono superate, l’Investimento secondario proposto sarà escluso. Se il valore 
patrimoniale netto totale di tali attività supera il 10% ma è inferiore al 20% del costo di acquisizione del 
Master ELTIF, il potenziale Investimento secondario sarà sottoposto all’esame del Team ESG & 
Sustainability di Partners Group e alla discussione con il comitato per gli investimenti responsabili. A scanso 
di equivoci, nulla impedisce al Master ELTIF di investire in Investimenti secondari che intendono ridurre la 
propria esposizione ai combustibili fossili. 

XI.       Politiche di coinvolgimento 

Il Comparto investe almeno l’85% (ottantacinque per cento) delle proprie attività nel Master ELTIF. 

Per quanto riguarda gli Investimenti Controllati, ai fini della promozione da parte del Master ELTIF di: 

1) un ambiente di lavoro fisico più sicuro e salubre in relazione alle Società in Portafoglio: 

a) Le Società in Portafoglio saranno tenute a prendere atto e ad adottare la politica di segnalazione 
degli incidenti del Master ELTIF durante la prima riunione del consiglio di amministrazione della 
Società in Portafoglio successiva all’acquisizione da parte del Master ELTIF; 
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b) presso la Società in Portafoglio saranno nominati i referenti primari e secondari per la segnalazione 
degli incidenti; e 

c) il referente principale per la segnalazione degli incidenti sarà tenuto: (x) su base semestrale, a 
comunicare tutti i contenziosi potenziali ed effettivi relativi alla sicurezza fisica sul posto di lavoro con 
potenziali danni superiori a un determinato livello; e (y) su base annuale, a confermare che tutti gli 
incidenti soggetti a segnalazione siano stati segnalati al Master ELTIF durante l’anno solare 
precedente; e 

2) un consiglio di amministrazione delle Società in Portafoglio caratterizzato da diversità di genere, nel 
corso del primo anno successivo all’acquisizione di una Società in Portafoglio da parte del Master ELTIF, 
il GEFIA del Master ELTIF collaborerà con il consiglio di amministrazione della Società in Portafoglio per 
sviluppare una strategia di diversità e inclusione che delinei le modalità con cui il consiglio promuoverà una 
maggiore diversità di genere a livello del proprio organo direttivo. 

XII. Indice di riferimento designato 

Il Comparto perseguirà la strategia di investimento definita nella sezione "Strategia di investimento" e non 
investe facendo riferimento a un indice né intende farlo. 

 


