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1. Nessun obiettivo di investimento sostenibile 

Il Comparto promuove caratteristiche ambientali e sociali ma non ha come obiettivo un investimento 
sostenibile. 

2. Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto finanziario 

Partners Group (Luxembourg) S.A., nella sua funzione di gestore del fondo di investimento alternativo del 
Master ELTIF (il "GEFIA del Master ELTIF"), ha classificato il Master ELTIF ai sensi dell’Articolo 8 del 
Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, relativo 
all’informativa sulla sostenibilità nel settore dei servizi finanziari, e successive modifiche (il "Regolamento 
sulla divulgazione"). 

In qualità di prodotto finanziario ai sensi dell’Articolo 8 del Regolamento sulla divulgazione, il Master ELTIF 
promuove le seguenti caratteristiche ambientali e sociali: (i) una riduzione degli investimenti nei combustibili 
fossili; (ii) un’astensione dagli investimenti nella deforestazione o nell’incendio di ecosistemi naturali ai fini 
del disboscamento; (iii) un ambiente di lavoro fisico più sicuro e salubre in relazione alle Società in 
Portafoglio; e (iv) la promozione della diversità di genere nei consigli di amministrazione delle Società in 
Portafoglio. 

3. Strategia di investimento 

Al fine di conseguire le caratteristiche sopra elencate, il Master ELTIF attua la propria strategia di 
investimento su base continuativa. Durante la fase di selezione, per quanto riguarda gli investimenti, ai fini 
della promozione da parte del Master ELTIF di: (1) una riduzione dei combustibili fossili e (2) un’astensione 
dagli investimenti nella deforestazione o nell’incendio di ecosistemi naturali a scopo di disboscamento dei 
terreni, si applicheranno i criteri di esclusione pertinenti, come illustrato in maggior dettaglio nella 
descrizione degli elementi vincolanti della strategia di investimento del Master ELTIF. 

Per quanto riguarda gli Investimenti Primari, ai fini della promozione da parte del Master ELTIF di: (i) una 
riduzione dei combustibili fossili; e (ii) un’astensione dagli investimenti nella deforestazione o nell’incendio 
di ecosistemi naturali a scopo di disboscamento dei terreni, ove pertinente, il GEFIA del Master ELTIF 
cercherà di ottenere clausole aggiuntive che limitino l’esposizione del Master ELTIF a determinati 
investimenti. 

Al fine di valutare la buona governance delle Società in Portafoglio, il GEFIA del Master ELTIF si concentra 
su diverse pratiche, a seconda della tipologia di attivo in questione. Tra queste figurano, tra l’altro, 
l’attenzione ai pilastri della buona governance definiti nel Regolamento sulla divulgazione, ovvero solide 
strutture di gestione, solide relazioni con i dipendenti e remunerazione del personale, nonché 
l’adempimento degli obblighi fiscali in relazione agli Investimenti Controllati.  

 
4. Proporzione degli investimenti 

Il Comparto investirà in modo permanente almeno l’85% dei propri attivi nel Master ELTIF. Si prevede che 
la porzione degli attivi del Master ELTIF investiti in Investimenti finalizzati al raggiungimento delle 
caratteristiche ambientali e sociali sopra indicate sarà pari ad almeno l’80%, mentre la parte restante degli 
attivi investiti dal Master ELTIF è costituita da attivi di copertura e attivi liquidi utilizzate a fini di efficienza 
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della liquidità, gestione del portafoglio e/o gestione dei costi, e che non fanno parte del portafoglio di 
investimento del Master ELTIF. Il Comparto può investire fino al 15% dei propri attivi in altri fondi o comparti 
di Partners Group ammissibili ai sensi del Regolamento ELTIF e che investono in strategie di Private Equity 
(ad esempio, partecipazioni in infrastrutture o partecipazioni opportunistiche, come titoli di buyout). Tali 
investimenti non sono destinati a promuovere caratteristiche ambientali o sociali. 

5. Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali 

Per tutta la durata della partecipazione del Master ELTIF in una Società in Portafoglio (come definita nel 
prospetto del Master ELTIF (il “Prospetto del Master ELTIF”)), il GEFIA del Master ELTIF monitorerà gli 
indicatori rilevanti di cui sopra e, per quanto riguarda gli Investimenti Controllati (ovvero gli Investimenti 
Diretti in cui il Master ELTIF, da solo o in combinazione con qualsiasi altro fondo, partnership, entità o 
veicolo gestito e/o consigliato da Partners Group (come definito nel Prospetto del Master ELTIF) detiene 
una partecipazione di controllo, diretta o indiretta, superiore al 50%), interagirà con le Società in Portafoglio 
al fine di promuovere un ambiente di lavoro più sicuro e salubre e un consiglio di amministrazione 
diversificato dal punto di vista del genere, come illustrato in maggior dettaglio nella descrizione della 
strategia di investimento del Master ELTIF. 

6. Metodologie 

Al fine di misurare il raggiungimento delle caratteristiche sopra elencate singolarmente e promosse dal 
presente Master ELTIF, il GEFIA del Master ELTIF monitorerà attivamente gli indicatori rilevanti 
(esposizione ad attivi (1) direttamente correlati alla deforestazione o all’incendio di ecosistemi naturali ai 
fini del disboscamento  dei terreni oppure (2), all’esplorazione, all’estrazione diretta o alla produzione di 
combustibili fossili, (3) incidenti sul lavoro in materia di salute e sicurezza fisica relativi agli Investimenti 
Controllati, che comportino decesso o invalidità permanente, (4) rapporto medio tra membri femminili e 
maschili del consiglio di amministrazione negli Investimenti Controllati) e valuterà periodicamente i 
progressi compiuti. 

7. Fonti dei dati e trattamento 

La maturità delle informaazioni rese note al Master ELTIF dai propri Investimenti viene valutata 
annualmente dal GEFIA del Master ELTIF. A seconda del tipo di investimento e del livello di controllo che 
il Master ELTIF esercita in relazione a tale investimento, il GEFIA del Master ELTIF adotterà misure 
adeguate per interagire con gli Investimenti al fine di continuare a migliorare la maturità delle informazioni 
divulgate dal  Master ELTIF nel breve e medio termine. 

8. Limiti delle metodologie e dei dati 

I limiti delle metodologie e dei dati includono, a titolo esemplificativo ma non esaustivo: capacità limitata 
delle società in portafoglio di effettuare misurazioni o rendicontazioni, frodi, errori umani nella fornitura dei 
dati, disallineamenti nei contenuti e nei tempi di rendicontazione delle società in portafoglio, etc. Il GEFIA 
del Master ELTIF si aspetta che i suoi attivi sottostanti e i relativi gestori, laddove commercialmente 
opportuno, migliorino la qualità dei dati e riducano al minimo tali limiti. 

9. Due diligence 

Durante il processo di due diligence, il comitato per gli investimenti responsabili del Master ELTIF deve 
essere informato qualora il portafoglio proposto includa investimenti il cui prodotto o servizio principale 
rientri in un elenco definito (ad esempio in relazione all’estrazione di carbone termico, al greggio delle 
sabbie bituminose canadesi, ai prodotti petroliferi raffinati, etc.) o che sia un fornitore di servizi per l’industria 
a monte del carbone e del petrolio. Se l’investimento proposto contiene investimenti in tali attivi, potrebbe 
essere escluso o sottoposto a un livello superiore per la revisione. 
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10. Politiche di coinvolgimento 

Per quanto riguarda gli Investimenti Controllati, il GEFIA del Master ELTIF si impegnerà con il consiglio di 
amministrazione della Società in Portafoglio per sviluppare una strategia di diversità e inclusione che delinei 
come il consiglio promuoverà una maggiore diversità di genere a livello di consiglio stesso. 

 
Qualora un indice sia designato come benchmark di riferimento per il raggiungimento delle caratteristiche  
ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario, si parla di ‘benchmark di riferimento designato’. 

A scanso di equivoci, il Comparto non investe facendo riferimento a un indice e non intende farlo. 

 


